SOLVENTA &
RISKMETRICA INFORME DE CALIFICACION CORTE DICIEMBRE/2022

COOPERATIVA MULTIACTIVA DE AHORRO, CREDITO Y SERVICIOS

MEDALLA MILAGROSA LTDA.

SOLVENCIA BBB: Corresponde a aquellas Cooperativas que cuentan con
DIC/2021 DIC/2022 suficiente capacidad de cumplimiento de sus compromisos en los

términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse
CATEGORIA pyBBB pyBBB+ ante posibles cambios en la Cooperativa, en la industria a que

TENDENCIA ESTABLE ESTABLE pertenece o en la economia.
FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION - RESUMEN EJECUTIVO

Solventa&Riskmétrica ha mejorado la calificacion a pyBBB+ con tendencia
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————— e T | Bl patrimonio neto de la cooperativa aumentd 1,84% desde Gs. 311.164 millones
en Dic21 a Gs. 316.885 millones, debido alincremento de los excedentes a pesar
de la disminucion de 11,89% de las reservas desde Gs. 66.978 millones en Dic21
a Gs. 59.012 millones en Dic22, cuya participacion respecto al patrimonio bajé
8% | desde 21,52% en Dic21 a 18,62% en Dic22, siendo un nivel relativamente bajo en
c% | concepto de capital comun cooperativo irrepartivle, comparado con el
promedio de mercado. El ratio de solvencia patrimonial aumentd desde 23,37%
en Dic21 a 24,25% en Dic22, siendo un nivel adecuado para las cooperativas de
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200.000 ahorro y crédito tipo A.
* Tdoss  do1s  dem  dea  do La cartera crediticia registré un gradual crecimiento en los Ultimos anos, en
— Cartera Neta Activo e Cartera Neta/Activo niveles inferiores al promedio de mercado, mienfras que los activos disminuyeron
1,86% desde Gs. 1.331.474 millones en Dic21 a Gs. 1.306.692 millones en Dic22. La
250,000 MOROSIDAD Y REFINANCIACION | cartera neta aumentd 9,14% en el 2022, de Gs. 973.426 millones en Dic21 a Gs.
7.40% 7,75% 1.062.436 millones en Dic22, a partir de la disminucién de los recursos liquidos.
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Esto incidié en el indicador de productividad medido por el ratio de Cartera
e | Neta/Activos, que aumentd de 73,11% en Dic21 a 81,31% en Dic22.
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4 | LOs ahorro (capital + interés) disminuyeron 8,04% en el 2022 desde Gs. 888.701
millones en Dic21 a Gs. 817.246 millones en Dic22, mientras que las deudas
financieras con otras entidades aumentaron 26,48% desde Gs. 64.271 millones
o [ en Dic21 a Gs. 81.290 millones en Dic22. Esto derivd en la importante disminucién
de los recursos disponibles desde Gs. 187.478 millones en Dic21 a Gs. 96.823
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millones en Dic22, con una tasa de 48,36% y en la disminucidén del indicador de
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ROF| - 63.132 millones en Dic21 a Gs. 54.616 millones en Dic22.

Finalmente, la mejora en la calidad global de la cartera ha generado mayores ingresos financieros en el 2022, derivando
en el aumento del margen financiero y del margen operativo, registrando un incremento de 45,65% en los excedentes desde
Gs. 21.486 millones en Dic21 a Gs. 31.295 millones en Dic22, con una mayor rentabilidad (ROE) desde 9,65% a 13,81%.

TENDENCIA ‘ FORTALEZAS RIESGOS
La Tendencia Estable refleja las razonables | ® Adecuada solvencia patrimonial. * Bajas tasas de crecimiento de los activos
expectativas de la situacién general de la | ¢ Aumento de los excedentes y la y de la cartera crediticia.
Cooperativa MEDALLA MILAGROSA Ltda., rentabilidad. e Disminuciobn de la captacion de
ya que la entidad ha registrado una | ¢ Continuos frabadjos en cobranzas vy depdsitos de ahorro.
importante recuperacion en el 2021 y 2022, gestiéon de la cartera.  Disminucion de las disponibilidades y los
con mayor calidad de cartera y un | | piingcion  de  las pérdidas  por indicadores de liquidez.
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SOLVENCIA COOPERATIVA MEDALLA MILAGROSA LTDA.

-1-



n SOLVENTA &
RISKMETRICA INFORME DE CALIFICACION CORTE DICIEMBRE/2022

La emisién de la calificacion de la solvencia de la Cooperativa Medalla Milagrosa Ltda., se ha realizado conforme a los
procedimientos y metodologia de calificacion de cooperativas, y a lo dispuesto en la Resolucion del INCOOP N°
16.345/2017 de fecha 26 de Junio de 2017 y en la Res. CNV CG N° 35/23 de fecha 09 de Febrero de 2023.

Fecha de calificacion o Gltima actualizacién: 21 de Abril de 2023.

Fecha de publicacion: 25 de Abril de 2023.

Corte de calificacion: 31 de Diciembre de 2022.

Calificadora: Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos
Edificio Atrium 3er. Piso| Dr. Francisco Morra esq. Guido Spano|
Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py

Calificacion de Solvencia

Entidad Categoria Tendencia

COOPERATIVA MULTIACTIVA DE AHORRO, CREDITO Y

SERVICIOS MEDALLA MILAGROSA LTDA. ESTABLE

BBB: Corresponde a aquellas Cooperativas que cuentan con suficiente capacidad de cumplimiento de sus compromisos
en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la Cooperativa, en la
industria a que pertenece o en la economia.

NOTA: “La calificacién no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender, mantener un determinado valor o
realizar una inversion, ni un aval o garantia de una inversién, emision o su emisor”.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucién CNV CG N° 35/23 de
la Comision Nacional de Valores, disponibles en nuestra pdgina web en internet.

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacion AA y B. El
fundamento para la asignacién del signo a la calificacién final de la solvencia estd incorporado en el andilisis global del
riesgo, advirtiéndose una posicidn relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su
exposiciéon a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

Esta calificacion de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se
garantiza la calidad crediticia del deudor. La metodologia vy los procedimientos de calificacién de riesgo se encuentran
establecidos en los manuales de calificacién de Cooperativas de Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos,
disponibles en nuestra pdgina web en internet.

La calificacién no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basd exclusivamente en
informacion publica y en la provisidn de datos por parte de la Cooperativa Medalla Milagrosa Ltda., por lo cual
SOLVENTA&RISKMETRICA no garantiza la veracidad de dichos datos ni se hace responsable por errores u omisiones que los
mismos pudieran contener. Asimismo, estd basada en los Estados Econdmicos, Patrimoniales y Financieros auditados al 31
de Diciembre de 2022 por la firma AUDITORIA EXTERNA Y CONSULTORIA “AUDITING.

Mds informacidn sobre esta calificacién en:

www.meddalla.coop.py
WWW.SYr.COm.py

Cdlificaciéon aprobada por: Informe elaborado por:
Comité de Calificacién Econ. Cristian Sanabria
Solventa & Riskmétrica S.A. Analista de Riesgos
csanabria@syr.com.py
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